
交易所基⾦会社群组织项⽬运营项⽬建设 协同组织

⼈⼯智能 ⼤数据

技术

官⽹ 新闻 社交

品牌营销

公号

企商⽣态

需求 痛点

融资设计 合作⽤户细分

融资成本 理财产品 量化账号 ⼿续费优惠⽤户细分⽤户调研 ⻆⾊分析

通证经济模型

顶层规划板块安排

国际区块链项目顶层规划逻辑图 项目名称

发展方向

五大板块

板块价值

价值主张

定位描述

核心项目

关键业务

核心产品

币值管理优秀不破发，虚拟币流
通率、普及率、单客持币量高

项目股份注册、转让、交易工
具，证券化通证化工具，金融工

具权益凭证。

币值管理 虚拟币应用

设计规则与模式让商业模式参与
的所有角色能更参与进来，更多
的人关注，持有更多的虚拟币，
通过虚拟币改变所有角色与项目

方的生产关系。

对投资客户的资产保值与增值

融资快进慢出，不断增加融资机
会和进场资金，同时做好资金管
理，把控好资管投资回报于风险

股权理财融资 资金管理

根据项目方的融资成本转换为对
外的投资产品，再设计出投资产
品的推广传播的规则进行推广。
投资所用虚拟币可以通过OTC和

交易所购买。

占据行业链条顶端，增强资源吸
引力，聚合资源

为项目提升逼格，聚拢项目行业
上下游链条资源，维护好客群关

系，增加项目关注度

人脉资源 机构资源

建立组织机构，设计组织机构的
组织架构，将企商生态所有角色
吸引加入，将用户生态的社群也
纳入组织机构中，进行资源聚拢

市场离不开教育，市场行为拔高
高度

招商会、项目路演、会议营销、
培训等手段进行商务拓展，用高
大上的方式吸纳行业上下游资源

市场渠道招商 终端客户培育

以核心价值的实现如何满足市场
需求为核心，展开上下游、市场
客户的拓展为关键业务，展开商

业项目的支持工作。

挖掘商业价值并准确定义，商业
价值挖掘

面对市场的商业项目，以产业链运作
降低成本、提升效率为核心，以市场
刚需及次级需求满足为核心，完整的
企商、金融、消费、用户生态建设为

核心

核心需求满足 超出预期满足

合作伙伴聚拢共计核心资源优化
核心业务创造商业价值通过客户
渠道通路满足客户需求构建良好

的客户关系。

版块功能最具价值力版块

币值管理 币值策略 高抛低吸 情绪管理 结果要求

最具竞争力版块

融资投资 股权理财 资金管理 保值增值

最具信用力版块

标杆典范 资源聚拢 资源利用 资源居间

最具聚合力力版块

招商加盟 渠道营销 增强背书 客户会销

最具创造力版块

上游合作 核心业务 渠道通路 客户细分

国内合规 国外合规 挂靠合规

传统商业运营 资本运营 价值资产
交易所基⾦会社群组织项⽬运营项⽬建设 协同组织

虚拟币 K线图钱包 自金融产品资源 生态背书 培训产品、服务 解决方案

二级市场投资基金、投资机构、
投资人

行业内金融资讯平台，新闻平
台，互联网

二级市场投资关系

商业板块、行业、社会利好消息

新闻媒体、行业门户

贯穿整个消费生态的角色，培训
教育为切入点，构建项目共识。

网络的推广渠道、线下各地区的
市场加盟渠道以及针对性的资源

渠道。

咨询、培训、服务关系

前沿研究趋势分析以及行业资源

研究机构、大学、协会、政府

全盘商业模式所覆盖到的企商生
态中的所有角色

网络、线下、人脉关系

资源共享、利益共享、合作共赢
关系

背书、造势

国际组织、金融组织、国际协会
组织、各国政府

投资机构、投资人

投资机构投资经理、民间投资团
队负责人

投融资关系

可兑付、稳定、安全的高回报投
资渠道

资管团队、量化交易团队

商业项目所覆盖的客户人群，是
商业价值的消费人群。

网络的推广渠道、线下各地区的
市场加盟渠道。

货代关系、服务关系

商业价值创造所需的关键资源，
可以作为比较竞争优势或独特客

户价值的支撑

关键资源的来源供给，如上游渠
道、技术服务等

客户细分

关键合作

核心资源

客户关系

渠道通路

虚拟币（币上市）投融资基金国际组织、协会商学院、研究院商业项目

区块链项目运营进阶地图【3.1】 
助力区块链项目健康可持续性发展的必读资料 作者微信 wmacro
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商业逻辑

价值塑造 价值传递

核⼼价值

资本运作
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公益⼒ 资源⼒ 科技⼒

通证

注册 转让 交易

积分
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企商⽣态

消费⽣态

⾦融⽣态

⽤户⽣态

品牌认知

开⻔ 常规 ⾼端 奢侈

产品 服务

解决⽅案
用户模式

⽤户逻辑

陌⽣⽤户

兴趣 注册 购买 留存

客流 客单 客频 客情

拓

来

转

聚 留

黏升耗

锁

连接 营销 交互 数据

⽣产关系改变

⽣产关系改变相信 信仰

视觉 听觉 嗅觉 味觉

参与者 推⼴者

产品模式 ⽤户模式 经营模式

营销模式 推⼴模式 盈利模式

抗拒点 利益分配

四两拨千⽄

上游企业 政府部⻔

供应商 产业链

资源供给者 资本供给者

利益共享 相互依附

上下游资源 ⾦融资源

技术资源 ⾦融资源

寻找 判断 共赢 共利

核⼼资源

企商⽣态的通证布局

消费⽣态的共同建设

⾦融⽣态的共同建设

协同联盟组织

⼈脉资源 机构资源

研究院 商学院

聚拢

⽅法

币值管理

吸筹 拉升

震荡 出货
短线 ⻓线

投融资管理

静态 动态

融资成本转化投资产品进⾏融资

社群推⼴传播

兑换 赠送 空投
OTC

四⼤⽣态的通证闭环设计

Token消费

Token⾦融

Token激励 Token获取

Token共识 Token交易

官⽹ 新闻 社交

品牌营销

公号

品牌认知

全球路演

触觉

搜索结果 销售道具

利好消息

项⽬运营 协同合作

社群组织 币值利好

线下活动 前后传播

量化API 交易报告

上币模式

STO IEO

信息披露

官⽹ 新闻 社交

⼆级市场⼼理情绪分析控制

持币 增仓 重仓

股权 融资 投资

Token⼯具

管理

公关 合作 激励 ⾃⾦融

转基⾦会投资

坐庄

筹备操盘资⾦ 控制流通筹码

暴⼒拉盘引流 ⾼位震荡出货

融资 锁仓 消耗

拉盘资⾦ 集聚买盘

资⾦投⼊项⽬做项⽬盈利回馈⼆级

融资 资⾦快进慢出

兑付 考虑兑付压⼒

资⾦池不断增加

融资⽅案

私募 公募

被套 转理财 慢出

增加上所

全球流通谈判 扩张

消费客户

内部⻆⾊ 外部⻆⾊

重要伙伴 合作资源

团队资源

市场通道

消费商

渠道商投资加盟

来源渠道

项⽬运营 基⾦会 ⼆级市场

所有人持有通证成为项目股东

社群共识

运营模式

价值设计

⽤户需求 ⽤户痛点

解决抗拒点 应⽤价值

产品价值 服务价值 解决⽅案

优势价值 独特价值

项⽬价值 通证价值 基⾦价值 社群价值

价值塑造 如何实现 为何选择

打消疑虑 增强信⼼ 强化感知

通证落地

线上应⽤ 线下应⽤

通证扩散的模式设计

推⼴

整体策划 系统致胜

WISER UNION

WISER ASSET  /  BLOCKCHAIN SYSTEM MAP
完整重绘 · 原图 3.1 · 历史数据按原值保留
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01 原理与数据
PRINCIPLES & DATA

02 资产与市场
ASSETS & MARKETS

03 挖矿与协议
MINING & PROTOCOLS

04 应用与治理
APPLICATION & GOVERNANCE

05 产品与场景
PRODUCT & USE CASES

06 运营与披露
OPERATIONS & DISCLOSURE

01.01

区块链能解决什么

共享记录

多个参与方核对同一账本，追踪状
态和版本。

验证与执行

密码学验证记录，合约按约定规则
执行。

资产与权利

链上记录对应什么权利，要由
协议、合同和法律明确。

事实与边界

链外事实仍需证据与核验；写入链
上不等于事实真实。

外围修订 2026.10.07；中央下两图保留历史框架。

BIS 代币化框架 ↗

01.02

产业链与参与者

基础设施 网络、节点、矿工／验证者、数据可用性

协议与执行 共识、结算、合约、扩容与互操作

资产服务 发行、托管、交易、清算与对账

数据与安全 预言机、审计、监测、密钥与权限

应用与组织 企业流程、治理、研究与公开披露

把矿工、验证者、服务商和使用者分开理解。

Bitcoin 开发文档 ↗ Ethereum PoS ↗ Ethereum L2 ↗

01.03

关键技术与市场节点

2008 比特币白皮书提出点对点电子现金系统。

2009 比特币网络启动，工作量证明用于公共记账。

2015 以太坊上线，通用智能合约扩展应用空间。

2022 以太坊 The Merge：由 PoW 切换为 PoS。

2024 美国批准首批现货比特币 ETP 上市交易。

年份指事件发生时间；市场工具获批不代表资产被背书。

Bitcoin FAQ ↗ Ethereum 技术历程 ↗ SEC 2024 BTC ETP ↗

01.04

市场数据的比较口径

字段 必须注明

价格／市值 时间、计价币、流通量；流通市值与 FDV 分开

成交量 交易场所、统计窗口、现货／衍生品、去重规则

资金／规模 承诺额、实缴额、资产市值、AUM 分开

来源／版本 原始链接、采样日、方法、修订记录

旧市值曲线已存档；新版不使用无来源的即时价格。

01.05

比特币交易怎样确认

① 签名 钱包用密钥授权交易，检查输入、找零和费用。

② 广播 节点按规则独立验证，将合格交易传播至网络。

③ 打包 矿工选择交易，构造区块并尝试工作量证明。

④ 接受 全节点验证区块；按累计工作量选择有效链。

⑤ 确认 后续区块增加确认数；实际等待时间有波动。

区块奖励由区块补贴与交易费构成。

Bitcoin 开发文档 ↗

01.06

监管：按业务和地区核对

维度 核对内容

地域 主体所在地、客户所在地、资产所在地

业务 研究、软件、托管、交易、发行、募资分别判断

中国内地 适用 2026 年通知；虚拟货币相关业务受禁止规则约束

RWA／内地 境内原则禁止；依法同意的特定金融基础设施例外

欧盟 按 MiCA 及其他适用规则核对资产、服务与授权

跨境 境外业务还需核对境内权益及相关报批／备案

核对至 2026.10.07；不能用“支持／中立”替代具体规则。

银发〔2026〕42号 ↗ ESMA MiCA ↗

01.07

协议的功能分层

应用与治理 业务规则、权限、组织流程和用户交互

执行 合约／脚本与状态转换；EVM 属于执行环境

结算与共识 排序、验证、最终性与激励约束

数据可用性 让验证所需的数据可以被取得

网络与安全 节点通信、密码学、密钥与运行保障

L1／L2 设计可能组合或拆分这些职责；这是理解框架。

Ethereum EVM ↗ Ethereum L2 ↗

01.08

常用术语：先把概念分开

术语 含义

账本／状态 交易记录与当前有效状态

密钥／钱包 签名凭证与管理密钥、交互的软件或设备

地址 接收或标识链上条件的表示；不等于一个人

PoW／PoS 基于工作量／质押的共识约束机制

L1／L2 基础网络／依赖基础网络结算的扩展系统

最终性 在相应假设下，交易被撤销的可能性或约束

预言机／跨链桥 链外数据输入／跨网络消息与资产交互

通证／RWA 数字化载体／现实资产相关权利的代币化表达

记录难以更改有前提；共识、合约、密钥和治理都需要审视。

Bitcoin 开发文档 ↗ Ethereum PoS ↗ Ethereum L2 ↗ BIS 代币化框架 ↗

01.09

资产全生命周期

界定 确认资产、权利、主体和适用规则

取得 核验来源、合同、结算和交易凭证

托管 设置账户、密钥权限、备份与对账

持有 跟踪估值、风险、权利变化和披露

退出 执行转让、赎回或处置并留存凭证

所有权、收益权、治理权限与交易工具要分别记录。

BIS 代币化框架 ↗ LBMA 托管与清算 ↗

01.10

比特币：六个准确表述

方面 准确表述

发行上限 现行共识规则下：约 2,100 万枚。

出块时间 平均约 10 分钟；不保证单次到账时限。

交易费用 随区块空间需求变化，并非恒定低费。

保管责任 密钥可丢失或被盗；托管方式影响风险。

开放验证 节点可核验交易和供应规则。

结算特性 确认数与所接受的风险相对应。

修正原图“总量 1,000 万”及安全、速度的绝对化表述。

Bitcoin FAQ ↗

02.01

资产分类与可比边界

数字资产

比特币：网络与资产机制
稳定币：储备、负债与赎回
资产代币：合同权利与载体

实体资产

黄金：成色、重量与托管
黄金矿源：权属、资源与开发
项目权益：合同、现金流与退出

净资产、公司市值、资产存量不能画成同口径大小比较。

BIS 代币化框架 ↗ LBMA 托管与清算 ↗ CRIRSCO 披露标准 ↗

02.02

交易系统：账本、托管、对账

接入与订单 身份、权限、限额、订单与风控

撮合与账务 撮合结果进入内部账本，核对客户权益

清算与结算 核对成交、手续费、应收应付和资金流

钱包与托管 热／冷分层、授权、多签或 MPC、出入金复核

审计与披露 资产、负债、权利归属、时点与证据范围

储备证明（PoR）不等于财务报表审计或完整偿付能力证明。

PCAOB 储备证明 ↗

02.03

交易与投资工具对照

方式 权利／托管 主要核对项

CEX 平台账务与平台托管 主体、负债、提现与权限

DEX 链上合约与钱包交互 合约、流动性、MEV 与滑点

OTC 双边约定和交割 交易对手、结算与凭证

ETP 基金／信托等产
品份额

募集文件、费用与适用市场

工具性质与交易场所分开；不以无来源 TPS 排名。

SEC 2024 BTC ETP ↗

02.04

数字资产尽调：六类证据

机制与权利

发行规则、用途、持有人权利
与限制

代码与安全

版本、审计范围、漏洞、
升级权限

经济与分配

供给、解锁、费用与激励的可
持续性

治理与控制

管理密钥、集中度、决策和紧
急权限

市场与托管

流动性深度、交易对手与
保管方式

披露与验证

数据原件、统计口径、修订和
证据链

结论要附证据与观察日期；价格上涨不能替代尽调。

Bitcoin 开发文档 ↗ BIS 代币化框架 ↗

02.05

比特币、黄金、矿源：三条尽调路径

对象 核心问题

比特币 取得来源、保管控制、流动性和敞口

黄金 重量／纯度、条号、保管、保险与权利

黄金矿源 权属、许可、资源／储量、回收率与开发条件

矿源现金流 建设投入、运营成本、价格、产量与时间表

共同要求 合同、估值日、风险、证据和退出条件

矿产资源不等于可采储量，也不等于已经持有的实物黄金。

LBMA 托管与清算 ↗ CRIRSCO 披露标准 ↗

02.06

链上数据怎么读

指标 解读时必须保留的限制

地址数 一个主体可有多个地址；地址不等于用户

转账量 剔除找零、内部转移等需说明方法

节点数 可达节点口径不代表全部网络节点

活跃／采用 定义窗口、实体识别与去重方法

不沿用 2019 年节点、ATM 和商户数。

02.07

市场结构：不同功能的组合

交易 中心化撮合与链上自动做市／订单系统并存。

托管 个人自管、机构托管及产品托管承担不同职责。

工具 现货、衍生品、ETP 与资产代币各有权利结构。

基础服务 数据、结算、风险管理与审计连接多个市场。

机构或品牌更名不代表市场功能消失；以文件和授权为准。

SEC 2024 BTC ETP ↗ PCAOB 储备证明 ↗

02.08

钱包与托管：三轴分类

分类轴 可选方式 判断要点

密钥控制 自托管／第三方托管 谁签名、谁批准、谁能恢复

连接状态 热／冷／分层组合 在线暴露、签名流程与调拨

验证模式 全节点／轻客户端等 验证的数据和信任假设

机构控制 多签／MPC／
角色权限

授权、备份、轮换与应急

备份和恢复取决于具体方案；冷钱包也需要安全流程。

Bitcoin 钱包安全 ↗ Bitcoin 验证模式 ↗

02.09

挖矿硬件：历史与采购参数

历史路径 CPU → GPU → FPGA → ASIC；对应不同
阶段。

算法匹配 同类算法内比较设备，不能跨算法直接比算力。

关键参数 哈希率、墙上功耗、J/TH、温度与稳定性。

总体成本 设备、运输、供电、冷却、维护和停机。

不使用旧 30 TH/s 示意作为当前采购标准。

Cambridge CBECI ↗

02.10

算力、云合约与验证服务

类型 本质 需要核对

ASIC 挖矿 特定算法设备运算 型号、算法、能耗和场地

GPU 挖矿 部分 PoW 项目
的运算

算法和实际支持的网络

云算力 合同购买算力服务 履约、费用、期限与结算

PoS 验证 质押、验证与运维 退出、罚没与授权控制

资源服务 存储、计算或传输 服务证明与付款规则

以太坊主网已停止 PoW 挖矿；资源服务不等于同一共识机制。

Ethereum PoS ↗ Cambridge CBECI ↗

03.01

挖矿经营链条

选址与能源 电力合同、供电稳定性、属地许可和能源记录

设备与部署 算法匹配、采购、冷却、网络和固件管理

矿池与运行 接入、有效份额、在线率、报警和维护

结算与保管 分配规则、费用、钱包授权与收入对账

财务与退出 资本投入、现金成本、折旧与设备处置

用于理解经营结构；开展业务须以当地适用规则为前提。

Cambridge CBECI ↗ F2Pool 分配机制 ↗

03.02

挖矿收益：用模型替代旧报价

收入
额定算力(PH/s) × 哈希价格(USD/(PH/s)/日) × 在线率
按报价定义扣除矿池费，避免重复扣费。

现金成本
功率(kW) × 实际运行时长(h) × 电价／kWh
＋冷却、机位、运维和其他现金费用

现金净额
收入 − 现金成本
完整利润还需计入折旧、融资与税费。

敏感变量
BTC 价格、全网难度、费用、电价、停机与设备效率

统一计价币、单位与日期；旧 A9 表的小数位疑点留在存档。

Cambridge CBECI ↗ F2Pool 分配机制 ↗

03.03

算力、难度、功率与能耗

指标 单位 是什么

哈希率 H/s；TH/s；EH/s 单位时间的运算尝试数量

难度 无量纲 有效区块工作量目标的
难度参数

瞬时功率 W／kW／GW 设备或网络的用电功率

累计能耗 kWh／TWh 某一时间段消耗的电能

设备效率 J/TH 完成单位哈希量的能量消耗

排放估计 tCO₂e／期间 需注明电力结构与模型假设

Cambridge 使用模型估计与区间；“每笔交易能耗”是分摊口径。

Cambridge CBECI ↗

03.04

矿池分配：收益与风险归属

方式 计算逻辑 关注点

PPS 按有效份额计算区
块补贴

矿池履约、费率与规则

FPPS PPS 加估计交
易费收入

估计窗口、费率和结算

PPS+ 补贴按 PPS；费用
按 PPLNS

不同部分的波动来源

PPLNS 按近期 N 份额分配
实际奖励

出块运气、窗口与在线
连续性

选择分配机制还要核对实际合同、门槛、延迟和费用。

F2Pool 分配机制 ↗

03.05

公共网络与许可网络

维度 公共网络 许可网络

参与 依协议开放或可无
许可加入

经组织或身份许可加入

记账 PoW／PoS 等
网络规则

经授权节点及配置规则

数据 可公开，也可叠加
隐私机制

可分频道或私有数据集合

责任 协议、运营方和参
与者分层

组织、成员和运维方明确

选型 开放结算与可验证
性需求

多方业务协作与权限需求

性能与成本由具体设计决定；“联盟链”是许可网络的一种组织方式。

Bitcoin 开发文档 ↗ Ethereum PoS ↗ Fabric 私有数据 ↗

03.06

数据库、许可链、公共链怎样选

单一可信管理方

中心数据库通常更容易管理、
纠错和控制成本。

多方共同核对

比较许可账本、共享数据库与
审计记录的价值。

开放验证和结算

审视公共链的安全假设、费用
与数据公开程度。

链上与链下结合

敏感原文保留受控存储，必要
时锚定摘要和版本。

区块链运行在网络基础设施之上；商业估值不能套用一个公式。

Fabric 私有数据 ↗ BIS 代币化框架 ↗

03.07

协议演进：按能力观察

可编程执行

合约、脚本、权限与升级路径

扩容与数据

Rollup、结算、数据可用
性与成本

隐私与互操作

披露边界、跨链验证与额外信
任假设

账户与体验

账户抽象、批处理、恢复与费
用授权

1.0／2.0／3.0 是历史叙事，不是统一技术标准或必然替代顺序。

Ethereum L2 ↗ ERC-4337 ↗

03.08

协议机制：准确、可核对的比较

网络／框架 机制 执行／验证

Bitcoin PoW UTXO、脚本与全节点验证

Ethereum PoS EVM；执行客户端与共
识客户端

Cardano Ouroboros PoS 按协议验证区块与交易

Hyperledger
Fabric

许可网络／可
配置排序

身份、链码、背书与私
有数据

修正 ETH 共识、Ouroboros 拼写与 EVM；不沿用旧 TPS／节点排名。

Bitcoin 开发文档 ↗ Ethereum PoS ↗ Cardano Ouroboros ↗ Fabric 私有数据 ↗

04.01

系统设计的五类取舍

安全

谁能更改记录、升级规则或控
制关键权限？

参与与控制

验证、读写、提案与执行由谁
参与？

扩展与成本

交易量、延迟、数据存储与验
证成本如何？

隐私

哪些数据公开、受控共享或只
保留摘要？

可恢复性

发生漏洞、密钥丢失或业务争
议怎样处理？

适用性

所选机制是否服务实际权利和
业务目标？

“不可能三角”用于讨论取舍，不能代替具体设计和验证。

Fabric 私有数据 ↗ Ethereum L2 ↗

04.02

通证机制：从真实用途到可验证结果

明确权利 使用权限、治理权限、收益权等分别界定

设计约束 供给、释放、费用、激励与升级规则

观察行为 实际使用、留存、付费与治理参与

核对价值 对应业务结果、成本和权益履行情况

反馈调整 公开证据，经授权流程修订规则

价格上升不自动创造价值；需求、供给与流动性分别分析。

BIS 代币化框架 ↗

04.03

治理参与方：职责与证据

角色 职责／对应记录

利益相关者 贡献、权益、提案和反馈

运营／执行者 任务、预算、动作与结果

治理机构 议事权限、表决规则和决议

托管／财务 资产、资金、授权和对账

法务／审计 适用规则、核验范围与意见

公众／投资人 获知应披露的信息与修订版本

身份、权限、记录和责任分开；能提出意见不等于能执行。

04.04

投研：数字资产与实体资产分开

数字资产 · 比特币

宏观流动性与风险偏好
市场结构、衍生品和链上指标
场景、假设、时间尺度与反证

实体资产 · 黄金／黄金矿源

黄金价格、汇率与利率等因素
矿源权属、资源质量和开发
现金流
金价传导与项目敏感性分别计算

金价相关不等于项目盈利；趋势研究不替代具体项目尽调。

04.05

应用方向：让证据进入流程

资本治理

贡献、权益台账、提案、执行
与公开披露。

资产记录

合同与权属证据、资产清单、
估值和托管对账。

矿源项目

许可、勘查、资源／储量、开
发进展与现金流。

投后协作

项目节点、预算使用、风险与
重大事项公告。

是否上链由协作与验证需求决定；线下事实仍需专业核验。

BIS 代币化框架 ↗ CRIRSCO 披露标准 ↗

04.06

资本安排：权利和流程先明确

环节 形成的文件或判断

主体与权利 法律主体、资产／项目、持有人权利

业务与地区 投资、融资、发行及客户范围的适用规则

资金与治理 资金用途、授权权限、预算和决策流程

准入与履行 适当性、身份核验、合同、履约与托管

披露与退出 风险、费用、进展、纠纷与退出条件

链上与传统资本路径分别论证；不以“挂靠合规”或基金会替代。

银发〔2026〕42号 ↗ BIS 代币化框架 ↗

04.07

企业链服务：评价能力而非旧品牌

身份与权限

成员管理、角色分工、证书和
授权策略

数据与隐私

私有数据、保留期限、摘
要与版本

接口与集成

事件、API、业务系统与
财务对账

运行与退出

监测、备份、升级、导出与迁
移计划

采购前验证具体版本和服务范围；不沿用 2017—2018 年 BaaS 排名。

Fabric 私有数据 ↗

04.08

投后披露：公开什么、何时更新

栏目 内容与证据

项目概况 主体、资产范围、权利、阶段与基准日

进展与里程碑 完成项、下一节点、延期及原因

资产与资金 资产变化、资金使用、预算差异与口径

风险与事项 重大变化、合同履行、争议及处置

核验与附件 报告、凭证、审计／核验范围和文件版本

更正与公告 发布日期、责任人、修订原因及历史版本

这是披露字段框架；实际项目数据待正式资料提供。

04.09

资产结算与对账

凭证

核验合同
与权限

›
交割

跟踪实际交付
›

记录

匹配账务
与链上

›
复核

核对差异
及异常

跨境支付、兑换或汇兑另行核对地域、准入与适用规则。

BIS 代币化框架 ↗

04.10

WISER Asset 的治理接口

WISERUNION

0 号企业，NST 的首个应
用对象。

WISER Asset

独立公司，提供资产与治理平
台及产品介绍。

NST 软件

利益相关者资本治理；可服务
其他企业。

官网第一阶段

产品演示、规则说明、研究和
公开披露。

登录、钱包连接等进入后续里程碑；不写作已经上线的能力。

05.01

受众角色与信息需求

角色 最关心的问题 对应内容

数字资产
投资人

资产逻辑、市场结构
与保管

投研／投融资／披露

传统资本
投资人

主体、权利、现金流
和退出

治理／投融资／投后

企业使用者 NST 怎么接入真实
治理流程

产品／流程／场景

利益相关者 贡献怎样记录，权益
怎样确认

规则／台账／提案

合作伙伴 职责、资料和协
作条件

场景／项目／联络

角色画像基于服务需求；不沿用无样本来源的年龄和收入百分比。

05.02

产品安全与运维控制

权限

最小授权、角色隔离、复
核和留痕

密钥

保管、备份、轮换、恢复和签
名控制

运行

日志、监测、告警、备份与应
急演练

变更

版本管理、审查、回滚与
披露影响

“密钥”“防伪溯源”用词统一；安全控制随实际功能阶段落实。

Bitcoin 钱包安全 ↗ Fabric 私有数据 ↗

05.03

真实资产：从事实到权利的证据链

识别资产 标的、地点、重量／品位或项目范围

核验权利 所有权、收益权、许可与限制的原件

专业核验 托管、检测、勘查、报告及责任主体

同步记录 摘要、版本、基准日与变更日志

持续对账 实物／项目进展、账务和权利履行

黄金矿源与已托管金条的性质不同，不能使用同一储备证明。

LBMA 托管与清算 ↗ CRIRSCO 披露标准 ↗ BIS 代币化框架 ↗

05.04

是否采用区块链：决策路径

有多方共享状态需求？
没有 → 优先比较普通数据库与受控共享。

有共同可信协调方？
有 → 比较集中管理与审计记录的成本。

需要开放验证或结算？
需要 → 评估公共链与 L2 的安全和费用。

有隐私或权限要求？
有 → 评估许可链、私有数据及链下摘要。

能持续承担运行责任？
完成安全、治理、成本和退出设计后试点。

敏感数据与权限控制并不自动排除区块链；先选择数据边界。

Fabric 私有数据 ↗ Ethereum L2 ↗

05.05

评价项目：用证据替代热度

维度 可核对证据

可行性 真实需求、流程、试点与成本

成熟度 运行版本、测试范围、使用反馈

安全性 审计／核验范围、问题整改与权限

权利与披露 合同、责任、口径、时间和更正记录

代码提交数、粉丝量和成交量都不能单独代表项目质量。

05.06

产品与市场：四个匹配问题

需求

谁遇到什么治理问题？

产品

哪条流程能改善？

渠道

在哪里遇到适合的使用者？

价值

谁付费、怎样验证结果？

先验证问题与流程，再评价留存、效率和付费意愿。

05.07

产品阶段：每一步有验收条件

阶段 验收依据

概念／演示 可解释规则，可走通示例流程

试点／部分可用 真实权限、可核验数据、反馈与整改

生产／持续服务 运行责任、安全、支持和版本管理

调整／退出 数据导出、权利处理和用户通知

阶段由证据决定，不把生命周期画成必然增长的曲线。

05.08

NST 官网的两阶段路径

当前里程碑

介绍 · 规则 · 演示 · 公开披露

下一里程碑

软件登录 · 钱包连接 · 真实业
务接入

设计 → 核验 → 试点 → 验收 → 上线；适用规则评估前置。

05.09

参与机制：四个要说清的问题

角色

谁能阅读、参与、提出提案和
执行？

贡献

什么行为形成贡献，怎样记录
与核验？

权益

依据什么规则确认，怎样变更
或争议处理？

激励

从何而来、怎样分配、何时生
效和公开？

参与度反映流程是否有效；投入金额不自动决定治理权利。

05.10

公开沟通：围绕产品、治理与资产

投研 发布比特币／黄金观点、依据与假设。

产品 介绍 NST 场景、功能、流程和演示版本。

治理 发布角色、规则、提案流程和修订文件。

项目 按正式资料公开投资范围与项目进展。

投后 持续披露事项、风险、附件和更正记录。

用户入口：阅读研究 → 了解规则 → 体验演示 → 持续查看披露。

06.01

角色 × 关系阶段的服务分层

关系阶段 服务任务 观察指标

首次到访 快速理解资产
与平台

主题页触达和来源

研究读者 找到依据和历
史观点

有效阅读、回访与订阅

演示使用者 走通一个治理场景 流程完成、反馈与问题

企业申请者 核对需求和实
施条件

适配场景与沟通进度

利益相关者 获取规则和应
披露信息

任务、提案和权益记录

RFM 只适用于对应关系分析；Recency 是距最近活动的时间。

06.02

渠道评价：先定义有效行为

渠道 承担任务 衡量方式

官网／
资料库

完整介绍、规
则与披露

查找成功、有效阅读

研究传播 传播有依据的观点 来源、回访和研究订阅

行业／开发
者活动

教育、演示和
需求沟通

合适角色与后续任务

合作伙伴 场景验证与业
务协作

适配、响应与试点结果

订阅／问答 持续更新、解
释变化

许可订阅、反馈与解决

保留渠道来源、去重规则、成本定义和观察时间。

06.03

用户旅程：从认知到持续披露

看到观点 知道 Wiser Asset 关注什么资产和问题。

理解资产 看数字资产／实体资产的研究路径与证据。

理解治理 理解角色、贡献、权益、提案与执行。

体验 NST 在清晰标注的演示环境走通一个流程。

持续关注 查阅版本、项目进展、公告和更正。

首版的完成动作是了解与体验；真实业务入口按里程碑开放。

06.04

渠道评分：公式、方向、示例分开

指标 示例权重 评分方向

匹配度 32% 合适角色占比越高越好

有效行为 38% 完成定义任务越多越好

持续关系 15% 有效回访与关系推进

成本效率 5% 单位有效行为成本越低越好

内容质量 10% 依据、完整性与复核结果

得分 = Σ（权重 × 同方向标准分）
A：(92,82,84,83,83) → 85.65 → 86
B：(91,79,71,0,86) → 78.39 → 78
C：(88,68,52,39,78) → 71.55 → 72
示例为 0-100 标准分，越高越好；成本先反向标准化，非实际成绩。

06.05

投研与治理专题活动

选题与问题 定义听众、资产或治理问题、输出目标。

资料与复核 整理原始来源、假设、数据和引用权限。

讲解与演示 讲清方法、边界和流程，留下问题记录。

版本化发布 形成报告、问答、录像或演示说明。

反馈与跟进 按许可订阅更新，纠正事实和方法变化。

围绕研究和治理能力组织活动；不沿用代理／团队长裂变路径。

06.06

内容组织：角色清楚、纠错及时

责任角色 主要任务

研究 提出问题，分析资产与证据

产品／治理 核对功能、规则、权限和实际阶段

数据／资料 核对来源、日期、单位与附件版本

复核／专业支持 核对技术、财务及适用规则的表述

发布／运营 发布、归档、问答、更正和同步公告

采集 → 撰写 → 核对 → 发布 → 归档 → 更正；取消“养号”式矩阵。

06.07

NST：利益相关者资本治理闭环

01 角色与规则
明确利益相关者、身份、职责和适用制度。

02 贡献记录
把可核验贡献与任务、证据、时间关联。

03 权益台账
依经确认的规则记录权益、归属与变更。

04 提案与决议
按权限提出事项，记录讨论、表决和授权。

05 执行与核验
形成任务与预算，记录执行结果和差异。

06 披露与修订
公开应披露信息，反馈进入下一轮规则调整。

传统资本治理  ↔  数字资本治理

股权／ESOP 等权利依法律文件确认；数字台账、权限和通证载
体分别界定。软件记录与执行流程需要对应真实制度和责任。

WISERUNION 是 0 号企业；这是产品与治理框架，不代表全部流程已上线。
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布局、分散、耦合

股权比例 融资设计 金融路线图 资本投融资 退出机制 股权二次交易 ESG DEI
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资本运作 市值管理

利益相关者生态-基本法 利益相关者生态-制度规则

基本法是所有利益相关者需要遵循的原则,通
过原则来进行制度和规则上的制定和调整,同
时基本法也会不断的更新修改,最终基本法可

以更好的促使生态组织可持续发展。

清晰的 SOP 流程和稳定的制度规则对于组织
治理非常重要,利益相关者生态数字化治理

的基础就是清晰的 SOP 和稳定的制度规则。
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利益相关者治理
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利益相关者资本论生态数字化治理模型
Stakeholder Business Ecosystem Digital Governance Model

合作伙伴 关键业务

政府监管

MSB CIK RAI

https://www.bis.org/publications/bulletin-72-tokenisation-continuum
https://developer.bitcoin.org/devguide/block_chain.html
https://ethereum.org/developers/docs/consensus-mechanisms/pos/
https://ethereum.org/layer-2/learn/
https://bitcoin.org/en/faq
https://ethereum.org/ethereum-forks/
https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/gensler-statement-spot-bitcoin-011023
https://developer.bitcoin.org/devguide/block_chain.html
https://www.csrc.gov.cn/csrc/c100028/c7614318/content.shtml?f_link_type=f_linkinlinenote
https://www.esma.europa.eu/esmas-activities/digital-finance-and-innovation/markets-crypto-assets-regulation-mica
https://ethereum.org/developers/docs/evm/
https://ethereum.org/layer-2/learn/
https://developer.bitcoin.org/devguide/block_chain.html
https://ethereum.org/developers/docs/consensus-mechanisms/pos/
https://ethereum.org/layer-2/learn/
https://www.bis.org/publications/bulletin-72-tokenisation-continuum
https://www.bis.org/publications/bulletin-72-tokenisation-continuum
https://www.lbma.org.uk/market-standards/clearing
https://bitcoin.org/en/faq
https://www.bis.org/publications/bulletin-72-tokenisation-continuum
https://www.lbma.org.uk/market-standards/clearing
https://crirsco.com/documentation/cim/
https://pcaobus.org/resources/information-for-investors/investor-advisories/investor-advisory-exercise-caution-with-third-party-verification-proof-of-reserve-reports
https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/gensler-statement-spot-bitcoin-011023
https://developer.bitcoin.org/devguide/block_chain.html
https://www.bis.org/publications/bulletin-72-tokenisation-continuum
https://www.lbma.org.uk/market-standards/clearing
https://crirsco.com/documentation/cim/
https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/gensler-statement-spot-bitcoin-011023
https://pcaobus.org/resources/information-for-investors/investor-advisories/investor-advisory-exercise-caution-with-third-party-verification-proof-of-reserve-reports
https://bitcoin.org/en/secure-your-wallet
https://developer.bitcoin.org/devguide/operating_modes.html
https://ccaf.io/cbnsi/cbeci/methodology
https://ethereum.org/developers/docs/consensus-mechanisms/pos/
https://ccaf.io/cbnsi/cbeci/methodology
https://ccaf.io/cbnsi/cbeci/methodology
https://f2pool.zendesk.com/hc/en-us/articles/360061042332-Payout-schemes-PPS-PPLNS-FPPS-PPS
https://ccaf.io/cbnsi/cbeci/methodology
https://f2pool.zendesk.com/hc/en-us/articles/360061042332-Payout-schemes-PPS-PPLNS-FPPS-PPS
https://ccaf.io/cbnsi/cbeci/methodology
https://f2pool.zendesk.com/hc/en-us/articles/360061042332-Payout-schemes-PPS-PPLNS-FPPS-PPS
https://developer.bitcoin.org/devguide/block_chain.html
https://ethereum.org/developers/docs/consensus-mechanisms/pos/
https://hyperledger-fabric.readthedocs.io/en/latest/private-data/private-data.html
https://hyperledger-fabric.readthedocs.io/en/latest/private-data/private-data.html
https://www.bis.org/publications/bulletin-72-tokenisation-continuum
https://ethereum.org/layer-2/learn/
https://ercs.ethereum.org/ERCS/erc-4337
https://developer.bitcoin.org/devguide/block_chain.html
https://ethereum.org/developers/docs/consensus-mechanisms/pos/
https://docs.cardano.org/about-cardano/learn/ouroboros-overview
https://hyperledger-fabric.readthedocs.io/en/latest/private-data/private-data.html
https://hyperledger-fabric.readthedocs.io/en/latest/private-data/private-data.html
https://ethereum.org/layer-2/learn/
https://www.bis.org/publications/bulletin-72-tokenisation-continuum
https://www.bis.org/publications/bulletin-72-tokenisation-continuum
https://crirsco.com/documentation/cim/
https://www.csrc.gov.cn/csrc/c100028/c7614318/content.shtml?f_link_type=f_linkinlinenote
https://www.bis.org/publications/bulletin-72-tokenisation-continuum
https://hyperledger-fabric.readthedocs.io/en/latest/private-data/private-data.html
https://www.bis.org/publications/bulletin-72-tokenisation-continuum
https://bitcoin.org/en/secure-your-wallet
https://hyperledger-fabric.readthedocs.io/en/latest/private-data/private-data.html
https://www.lbma.org.uk/market-standards/clearing
https://crirsco.com/documentation/cim/
https://www.bis.org/publications/bulletin-72-tokenisation-continuum
https://hyperledger-fabric.readthedocs.io/en/latest/private-data/private-data.html
https://ethereum.org/layer-2/learn/

